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Hisse Detaylari

Bloomberg Kodu
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Fiili Dolagim Orani

Piyasa Degeri, milyon TL
Piyasa Degeri, milyon USD
BIST-100 Endeks Agirligi
BIST Tum Endeks Agirligi

ENTRATI
4,65
19,82%
18.789
376
0,11%
0,09%
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Finansal Sonug¢ Degerlendirmesi

Kaynak: Matriks, Finnet

Finansallar, mn TL, TMS 29
Uygulanmig

3¢25 3G26 9A25 9A26

Gelirler

Brit Kar

Brit Kar Marji
FAVOK

FAVOK Mariji
Ana Ort. Net Kar
Net Kar Marji
Net Borg

1.044 1.397 4.411 3421
158 715 1.608 1.229
15,2% 51,2% 36,5% 35,9%
744 1.096 3.347 2.323
71,3% 78,5% 75,9% 67,9%
71 478 -712 646
6,8% 34,2%  -16,1% 18,9%
14.099 11.845 14.099 11.845

Piyasa Carpanlari 2024 2025 Son
F/K a.d. a.d.
PD/DD 0,4 0,4
FD/FAVOK 8,1 10,8
Kaynak: Finnet
Ticaret Unvani %
IC ICTAS ENERJi YATIRIM HOLDING A.S. 79,97
DIGER 11,65
IC ICTAS INSAAT SANAYI VE TICARET A.S. 8,38
Hisse Fiyati / Goreceli Performans

la 3a 6a 1y
Nominal 9,7% -2,7% -9,9% -14,9%
Rolatif 18,2% 16,9% 17,0% -17,9%
Ort.islem Hacmi milyon $ 0,9 1,4 2,6 3,0
6 - - 0%

'—\/\\‘w_’_f- -10%
4 -

- -20%
2 -

- -30%
0 | -40%
07 26 10 26

Ata Yigit Sener

ata.sener@phillip.com.tr

ENTRA igin 3G26'y1 kismen pozitif degerlendiriyoruz. Ceyreklik
hasilat reel bazda %34 arth. Blyimenin tamami hacimden geldi.
3C’de Uretim, yilhk %66 artisla 245 GWh’den 405 GWh'ye cikti.
Fiyatlama, reel bazda ~%19 geriledi.

Satislar PTF Uzerinden fiyatlandigi ve yilin son ceyreginde PTFde
kismi bir ylikselis oldugu icin, ENTRA 4C26 gelir tablosunun daha iyi
gelecegini diisiiniiyoruz.

Bilanco tarafinda kiralama dahil net borg, Aralik 2025'teki 14,10
milyar TlUden 11,85 milyar Tl'ye indi. Buna karsin kisa vadeli
yliktumlilukler, donen varliklardan 4,25 milyar TL fazladir. SPK, 16
Ekim 2026'da 500 milyon dolara kadar yurt disi tahvil ihracini
onayladi.

ENTRA, 3¢26 finansallarinda;

yillik %33,8 artisla 1,40 milyar TL ciro,

yillik %47,2 artisla 1,1 milyar TL FAVOK,

yillik ~6,8 kat artisla 478 milyon TL net kar agikladi.

Briit kar 715 milyon Tl'ye ¢ikti, brit marj %15,2'den %51,2'ye
yiikseldi. 35 puanlik artisin 6nemli bir kismi muhasebe yontemi
kaynakhdir. Sirket Ocak 2026'dan itibaren HESlerin faydali 6mrini
uzatt. Faaliyetlerden kaynaklanan asil iyilesmenin ~7 puan FAVOK
marj artisi tarafinda bakilmasi gerektigini diisiinliyoruz. (%71,3 >
%78,4)

Net kar marji %6,7'den %34,2'ye yaklasik 27 puan genisledi, bu
artis agirlikla operasyoneldir. Esas faaliyet kari 89 milyon Tl'den
765 milyon TLl'ye ¢ikti. Finansman ve parasal kalemler ise kari asagi
¢cekmeye devam etti. Kur farki gideri ve parasal kazang sert geriledi.
Vergi 6ncesi kar yillik %215 artisla 448 milyon TL oldu.
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanlhgi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve analizler genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler; 6ngor, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman
icinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde
degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tiim goris ve bilgiler nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari
ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple,
okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin
dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk
kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishigindan PhillipCapital higbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Ayrica, PhillipCapital ve tim ¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek,
dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul
bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek 6nemli c¢ikar
catismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi icin azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirnm tavsiyesi, yatirrm aracinin alim satim 6nerisi ya da getiri vaadi
degildir ve yatirrm danismanhgi kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ugclinci
kisilere gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz.
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